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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

I.  Skrécone sprawozdanie finansowe Stem Cells Spin S.A.
oraz dane poro6wnawcze

Bilans Emitenta

AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
949 091,69 1003 163,40 953 417,43 1003 519,11
I | Wartos$ci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
1 | rozwojowych
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne i 949 091,69 1003 163,40 953 417,43 1003519,11
3 | prawne
Zaliczki na poczet warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | niemater. i prawnych
II | Rzeczowe aktywa trwale 2183 554,91 72 155,54 83 605,86 87 851,92
1 | rodii trwate 68 554,91 72 155,54 83 605,86 87 851,92
. %\;L:;‘;y g(::: ;}SS prawo uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
b };‘éﬁﬁ‘;i'ilfvl;ﬂﬁgj‘)biekty inzyn. 41747,72 4335295 48 168,62 49 773,85
¢ | urzadzenia techniczne i maszyny 2768,76 2863,08 3287,57 3429,06
d | $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne $rodki trwate 24 038,43 25939,51 32 149,67 34 649,01
2 | Srodki trwate w budowie 2115000,00 0,00 0,00 0,00
5 [Z)il(li(;zvlv(ilena $rodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
111 | Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1 | 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
a | wjednostkach powigzanych: 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
] if?nnaen(iiliggterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
v I'ﬁ‘;ﬁ‘;;e;k“r‘g;‘;:"v‘: rozliczenia 3085964,28| 2259 581,30 649 199,60 447 776,04
L ggmuzdtgzﬁi‘égsvr:gcjmego 3173,57 3173,57 3173,57 3173,57
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3082790,71| 2 256407,73 646 026,03 444 602,47
1 |Zapasy 858 229,14 861114,49 | 1081423,86 823 980,19
1 | Materiaty 485 409,58 486 431,24 643 714,75 373 300,58
2 | Pétprodukty i produkty w toku 279 392,49 273 455,26 284 489,42 284 586,62
3 | Produkty gotowe 93 427,07 101 227,99 110 185,19 123 058,49
4 | Towary 0,00 0,00 43 034,50 43 034,50
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
T | e et 1134 663,64 416 742,61 89 087,86 95 836,24
L gﬁiﬁﬁ;ﬁ@i&d Jednostek 400 740,03 271 089,75 0,00 0,00
. z;ﬁ‘;u dostaw i ustug, o okresie 400 740,03 271 089,75 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 400 740,03 271 089,75 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
) g‘jllrfé‘;‘t"eslf‘ od pozostatych 733 923,61 145 652,86 89 087,86 95 836,24
. :g;ﬁ;“ dostaw i ustug, o okresie 162 615,95 25 720,28 30 343,15 7 491,24
- | do 12 miesiecy 162 615,95 25 720,28 30 343,15 7 491,24
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b :;gfl:;di(_’d” dotacji, cet, ubezp. 568 635,41 117 509,09 4171361 63 833,12
¢ |inne 2 672,25 2 423,49 17 031,10 24 511,88
d | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inwestycje krétkoterminowe 2898706,04| 7350551,78 458 196,94 458 877,31
. gg‘;tni%t&zmi“owe aktywa 2898706,04| 7350551,78 458 196,94 458877,31
a_| wjednostkach powigzanych 147 529,82 142 529,82 146 703,00 146 703,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 147 529,82 142 529,82 146 703,00 146 703,00
] if?r?aenl;x:lgoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 4390,48 12 864,33 6 585,72 8 780,96
- | udziaty lub akeje 4390,48 4390,48 6 585,72 8 780,96
- | inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 8473,85 0,00 0,00

inne krétkoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowe
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Stem Cells Spin

$rodki pieniezne i inne aktywa

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

T 2746 785,74 7 195 157,63 304 908,22 303 393,35
c | pieniezne
Srodki pienigzne w kasie i na 274678574|  7195157,63 304 908,22 303 393,35
- | rachunkach
- | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
LSl DI T LA e 123 387,54 120 101,54 84 455,61 86 674,80
IV | miedzyokresowe
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
PASYWA
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1293 650,00 1143 650,00 663 650,00 663 650,00
Nalezne wptaty na kapitat podst. 0.00 0.00 0.00 0.00
I | (wielko$¢ ujemna) i ’ ’ ’
" Hjc:rl]zgg)(akqe) wiasne (wielko$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 3297 289,92 1951103,92 2557 619,32 2557 619,32
V| Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
v | :rsvtva:;lgap’ta*y (fundusze) 0,00 150000000 280 869,50 0,00
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych 22166,89 0,00 -606 515,40 29187,90
VIII | Zysk (strata) netto 143 362,21 22166,89 129 298,75 -635 703,30
Odpisy z zysku netto w roku obrot.
IX | (wielk. ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Rezerwy na zobowigzania 69 173,57 69 173,57 69 173,57 69 173,57
. ggfﬁ‘ﬁ’f;oﬁgzuog\iz’jzonegO 3173,57 317357 317357 3173,57
Rezerwa na $wiadczenia 0.00 0.00 0.00 0.00
2 emerytalne i podobne i ’ ’ ’
a | dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
b | krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 66 000,00 66 000,00 66 000,00 66 000,00
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b krétkoterminowe 66 000,00 66 000,00 66 000,00 66 000,00
II | Zobowiazania dlugoterminowe 312 205,48 31220548 0,00 0,00
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 312 205,48 31220548 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 312 205,48 312 205,48 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papierow 0.00 0.00 0.00 0.00
b | warto$ciowych ’ ’ ’ ’
c | inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Zobowiazania krétkoterminowe 396 722,24 377 616,80 305 291,62 320 588,12
1 Wobec jednostek powiazanych 25 830,00 17 220,00 16 951,81 19 003,50
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Stem Cells Spin

z tytutu dostaw i ustug, o okresie

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

. 25830,00 17 220,00 16 951,81 19 003,50

a wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 25 830,00 17 220,00 16 951,81 19 003,50
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 370892,24 360 396,80 288 339,81 301 584,62
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

z tytutu emisji dtuznych papieréw 000 0.00 0.00 0.00
b | warto$ciowych ’ ’ ’ ’
c | inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d ‘Z,v;yr;‘fga‘lir‘l’szi:” i ustug, o okresie 186 365,81 188 066,45 249 844,45 242 958,54
- do 12 miesiecy 186 365,81 188 066,45 249 844,45 242 958,54
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00

z tytutu podatkow, cef, ubezp. i 74 994,82 91 704,20 2192574 32 049,64
g innych $wiadczen
h z tytutu wynagrodzen 108 797,07 80 450,32 16 379,56 26411,61
i inne 734,54 175,83 190,06 164,83
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV _ | Rozliczenia miedzyokresowe 5699 026,93 | 6707 494,00 0,00 0,00
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 5699 026,93 6707 494,00 0,00 0,00

dtugoterminowe 5699 026,93 6707 494,00 0,00 0,00
b | krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Rachunek zyskéw i strat

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)

tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

01.01.2014- 01.01.2013-

31.03.2014 31.03.2013

[ Przychody netto ze sprzedazy produktéw 178 422,07 110 514,23

Koszt w; rzenia pr 0

I je(;lsn (Est lz/itwo enia produktéw na witasne potrzeby 0,00 0,00
III | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 102 116,73 275639,10
IV | w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
\'% Zmiana stanu produktu 19 815,54 36 749,20
I Amortyzacja 53372,14 54 347,74
I | Zuzycie materiatéw i energii 10 292,27 31133,80
III | Ustugi obce 56 746,98 111 769,98
IV | Podatki i optaty 404,61 9 705,22
V | - w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
VI | Wynagrodzenia 18 644,83 18 507,27
VII | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 216,51 3012,20
VIII | Pozostate koszty rodzajowe 822,92 1529,13
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 21016,98 55773,72
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II | Dotacje 8467,07 0,00
III | Inne przychody operacyjne 0,05 5048,19

[ Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
III | Inne koszty operacyjne 16,74 9 614,34

I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
II | wtym od jednostek powiazanych 0,00 0,00
III | Odsetki 0,04 6,64
IV | w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
V | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
VI | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
VII | Inne 102,97 290,69
VIII | odsetki naliczone 0,02 0,00

[ Odsetki 28,30 1,56
II | wtym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 2 195,24
V | Inne 0,00 1 359,10

0,00

0,00

Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajn

0,00

0,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

Stem Cells Spin

Rachunek przeptywéw pienieznych

01.01.2014-
31.03.2014

01.01.2013-
31.03.2013

1)

L. Zysk (strata) netto 143 362,21 129 298,75
II. | Korekty razem -1471836,12 -408 652,38
1. | Amortyzacja 53372,14 54 347,74
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00

3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 2 196,04
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 2 885,35 -257 443,67
7. | Zmiana stanu naleznosci -717 921,03 6 748,38

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

8. wyjatkiem pozyczek iqkredytéw " 1910544 -15296,50
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -829 668,98 -199 204,37
10. | Inne korekty 390,96 0,00
1L Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 132847391 -279 353,63

Wplywy

I. | Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 0.00
rzeczowych aktywéw trwatych ’
2 Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. | Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywéw finansowych 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- | inne wplywy z aktywo6w finansowych 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne
II. | Wydatki 2128 474,80 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
L rzeciowych aktywow trwa%ychy b Y 2123 474,80 0,00
2 :)Ilgz‘f;tzqe w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5000,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 5000,00 0,00
- | nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 5000,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 2128 474.80 0,00

) Ili

8 576,82

280 868,50

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

0,00

280 868,50
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

Stem Cells Spin

instrument6éw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 8576,82 0,00
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00
Wydatki 1000 000,00 0,00
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego
Odsetki 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 1000 000,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -991 423,18 280 868,50

N

w

-

—_—
—

ORI W N

—_—
—
—

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

- | o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

Stem Cells Spin

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Za okres od
01.01.2014 do
31.03.2014

Za okres od
01.01.2013 do
31.03.2013

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

4616 920,81

2614 753,92

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1143 650,00

663 650,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

150 000,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

150 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

150 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1293 650,00

663 650,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

1951103,92

2557 619,32

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

1346 186,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

1346 186,00

- podziatu zysku

-zysk z lat ubiegtych

- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscia
nominalng

1346 186,00

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty

-strata z lat ubiegtych

370117,58

- koszt nabycia akecji

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

3297 289,92

2557 619,32

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- korekta aktualizacji $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

1500 000,00

6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego

(1500 000,00)

280 869,50

a) zwiekszenie (z tytutu)

280 869,50

- wptat na poczet zakupu akgji serii C

- wptat na poczet zakupu akcji serii D

280 869,50

- doptata do kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

1500 000,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

Stem Cells Spin

- nabycie akcji /rejestracja w KRS/

1500 000,00

6.2 Nalezne wptaty na kapitat rezerwowy

6.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

280 869,50

7. ZysKk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

22 166,89

29187,90

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

22 166,89

29 187,90

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

22 166,89

29 187,90

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziatu zysku -dywidenda

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat
zapasowy

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

22 166,89

29187,90

7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu

635 703,30

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

635 703,30

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

-pokrycie straty z kapitatu zapasowego

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

635 703,30

7.9. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

22 166,89

(606 515,40)

8. Wynik netto

143 362,21

129 298,75

a) zysk netto

143 362,21

129 298,75

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Przeznaczenie na wyptate dywidendy -
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II. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia danych finansowych:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci zgodnie
z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z p6Zniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowosci zostaty szczegétowo omoéwione w raporcie
rocznym Spotki za rok obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 16/2013
z dnia 31 maja 2013 r. Stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci nie uleglty zmianie
wroku 20131 2014.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie s3 w pelni poréwnywalne
z danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.
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III. Charakterystyka dokonan i niepowodzen wraz
Z opisem czynnikdw i zdarzen majacych wplyw
na osiagniete wyniki

W I kwartale 2014 roku Emitent odnotowat ok 300 tys. zt przychodéw netto ze sprzedazy oraz
zysk netto w kwocie ok. 143 tys. zl, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi wzrost zysku netto o ok. 11%.

Istotny wzrost osigganych przychodéw ze sprzedazy w biezacym roku wynikat z dziatan na
rynku kosmetycznym.

Wedtug stanu na koniec I kwartatu 2014 r. Spo6tka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu
kredytow i leasingu.

Niezaleznie od dziatan dotyczacych rozwoju dystrybucji biodermokosmetykéw Revitacell
(www.revitacell.pl) na rynku krajowym i zagranicznym oraz weterynaryjnych S$rodkéw
pielegnacyjnych Velvetyna (www.velvetyna.pl), Emitent w I kwartale 2014r. szczegdlng uwage
skupiat na realizacji projektow zwigzanych z opracowaniem produktéw na rynki medyczne
(zgodnie ze strategig komercjalizacji przedstawiong na rysunku 1).

Rysunek 1 - Etapy komercjalizacji wynalazkéw dotyczacych komérek macierzystych MIC-1

eDermokosmetyki
Eta P I e\Weterynaryjne srodki pielegnacyjne

*Medycyna ludzka - wybory medyczne
Etap I eMedycyna werterynaryjna

eMedycyna ludzka - produkty lecznicze

Etap Il

Zrédto: Emitent

Poza projektami w ramach realizacji Etapu II i Il strategii komercjalizacji prowadzonymi ze
$Srodkéw wtasnych, Spétka kontynuowata realizacje projektéw dofinansowanych ze $rodkéw
pomocowych:

e Projekt pod nazwa ,Pozyskiwanie farmaceutykéw drogq analizy chemicznej i ich izolacji
do badan podstawowych”, realizowany we wspotpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim,
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finansowany w ramach osi priorytetowej I Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka,
Dziatanie 1.3. Regionalny system innowacji, Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013 (catkowita wartos¢ projektu wynosi
3 368 583,20 zt, kwota dofinansowania to 2 993 440,00 zi). Celem projektu jest
przeprowadzenie istotnych badan zwigzanych z realizacja etapu drugiego
komercjalizacji, czyli wprowadzeniem na rynek wyrobow medycznych (medycyna
ludzka) i lekow weterynaryjnych, a w dalszej perspektywie etapie trzeciego, czyli
produktéw leczniczych (medycyna ludzka).

e Projekt pn. "Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw
otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych" w ramach Przedsiewziecia
pilotazowego Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) ,Wsparcie badan
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+”. Projekt
realizowany jest w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu, przy
czym Liderem Konsorcjum jest Stem Cells Spin S.A. Catkowita warto$¢ projektu wynosi
64 939 002 PLN, kwota dofinansowania to 57 008 401 PLN. Celem projektu jest
stworzenie linii demonstracyjnej (specjalistyczne laboratoria) oraz przygotowanie
czterech produktéw lub prototypéw produktéw w obszarze medycyny, do produkcji,
bazujacych na homogenacie porozogennych komérek macierzystych. W ramach projektu
zostang ponadto przeprowadzone badania przemystowe oraz prace rozwojowe nad
zastosowaniem homogenatu w wyrobach medycznych i lekach.

Uzupetniajac projekty zwiazane z obszarem medycznym, Spétka opracowata i ztozyta w 2013r.
wniosek o dofinansowanie z EFRR w ramach dziatania 1.3 Regionalnego systemu innowacji RPO
wojewo6dztwa Podkarpackiego projektu pn. ,Badania podstawowe charakteryzujgce porozogenne
komdrki macierzyste pod wzgledem genetycznym, fenotypowym i funkcjonalnym”. Wniosek
przeszedl pozytywna ocene formalng oraz merytoryczng (uzyskujac najwyzsza mozliwg
punktacje), a uchwala Zarzadu Wojewddztwa Podkarpackiego z dnia 04 marca 2014r. (nr
327/7786/14) zostal wybrany do finansowania pod warunkiem ztozenia dokumentéw
niezbednych do podpisania umowy. W chwili obecnej trwaja procedury zwigzane z podpisaniem
umowy o dofinansowanie ww projektu.

Uzyskanie kolejnych patentow

W okresie | kw. 2014 roku Spétka uzyskata kolejny patent. W dniu 14 lutego 2014 r. Urzad
Patentowy w Hong Kongu wydatl decyzje o udzieleniu patentu na wynalazek ,Stem cell lines,
their application and culture methods” na terenie Hong Kongu.

Spéika jest juz w posiadaniu pieciu patentéw krajowych udzielonych przez Urzad Patentowy RP
(nr 211680, 209210, 211674, 390272 oraz 390272) oraz o$miu patentéw na $wiecie: w Stanach
Zjednoczonych (US 20100184217), Australii (No. 2007352480), dwdch patentow w Nowej
Zelandii (No. 581109, No. 601400), Korei (No. 10-1178153), Chinach (No. 200780053496.7),
Hong Kongu i Europie. Patenty te chronig sposéb wyprowadzenia linii komdrek macierzystych
MIC-1, sposéb hodowli komdrek macierzystych wyprowadzonych z poroza jeleniowatych, linie
komoérek macierzystych i jej zastosowanie oraz homogenat z komoérek macierzystych
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wyprowadzonych z rosngcego poroza jeleniowatych (sposéb jego otrzymywania
i zastosowanie).

Najistotniejsze wydarzenia w Spo6tce w I kwartale 2014 roku

7 stycznia 2014 r. - odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej, w trakcie ktérego
zaprezentowano raport z wnioskami, dotyczacy tadu korporacyjnego sp6tki Stem Cells Spin S.A,,
przygotowany przez prof. Marka Bochnie i Adama Karolaka, zgodnie z ustaleniami podjetymi
podczas Rady Nadzorczej 17 grudnia 2013 r. oraz informacje o realizacji projektow
badawczych.

13 stycznia 2014 r. - postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o dokonaniu wpisu
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spoétki zostal podwyzszony
z kwoty 1.143.650 zt do kwoty 1.293.650 zt poprzez emisje 1.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwiagzku z powyzszym, kapitat zaktadowy spotki STEM CELLS SPIN S.A. wynosi obecnie
1.293.650 zt i dzieli sie na 12.936.500 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

- 1.700.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

- 4.460.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 476.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F.

20 stycznia 2014 r. - podpisanie umowy pomiedzy Emitentem a Westa Clean Technologies
Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa oraz montaz
linii demonstracyjnej-laboratorium na rzecz Emitenta, w ramach projektu pn. Opracowanie
prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komdrek
macierzystych w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR+, finansowanego ze S$rodkéw
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

22 stycznia 2014 r. — uruchomienie strony internetowej www.biocervin.pl dotyczacej projektu
pn. "Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych
z porozogennych komérek macierzystych".

14 lutego 2014 r. - wydanie przez Urzad Patentowy w Hong Kongu decyzji o udzieleniu patentu

na wynalazek ,Stem cell lines, their application and culture methods” na terenie Hong Kongu.
Jest to 6smy zagraniczny patent uzyskany przez Spéike.
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4 marca 2014r. - uchwata Zarzadu Wojewddztwa Podkarpackiego (nr 327/7786/14) ws
dokonania oceny strategicznej i wyboru projektow do dofinansowania z EFRR w ramach
dziatania 1.3 Regionalnego systemu innowacji RPO wojewo6dztwa Podkarpackiego na lata 2007-
2013, w wyniku ktérej ztozony przez Stem Cells Spin S.A. wniosek pn. ,Badania podstawowe
Badania podstawowe charakteryzujgce porozogenne komdrki macierzyste pod wzgledem
genetycznym, fenotypowym i funkcjonalnym” zostal wybrany do finansowania pod warunkiem
ztozenia dokumentéw niezbednych do podpisania umowy.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta
po 1.04.2014 r.

5 maja 2014 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej, w trakcie ktérego przedstawiono informacje
dotyczace dziatalnosci spo6tki w [ kwartale 2014 r., informacje o realizacji projektéw badawczych
spotki w ramach RPO wojewddztwa podkarpackiego i w ramach programu NCBiR
Demonstrator + oraz podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie prokury.

IV. Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie prezentowatl, ani aktualnie nie prezentuje prognoz finansowych Spotki
na 2014 rok i lata kolejne.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.

VI. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, zgodnie z informacjami
przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym
- w przypadku emitenta, ktory nie osigga regularnych
przychodow z prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga przychody z dziatalnoSci operacyjnej i nie przedstawiat
w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3 sierpnia 2011 roku opisu o ktérym mowa w § 10 pkt
13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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VII. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie
podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Emitent jest spo6tka biotechnologiczng zawigzang w 2009 r. przez naukowcéw Akademii
Medycznej we Wroctawiu (6wczesng forma prawng Emitenta byta spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig).

Celem Spotki jest komercjalizacja odkry¢ zwigzanych z posiadanym innowacyjnym wynalazkiem
dotyczacym wyprowadzania, hodowli i zastosowania komdérek macierzystych o symbolu MIC-1
oraz substancji pochodnych.

Emitent we wcze$niejszych okresach opracowat i wdrozyt unikalne i innowacyjne w skali
Swiatowej metody hodowli porozogennych komoérek macierzystych MIC-1 oraz produkcji na ich
bazie naturalnych (nie modyfikowanych chemicznie ani genetycznie) substancji biologicznych
o niezwyktym potencjale regeneracyjnym tkanek organizméw ludzkich i zwierzecych.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent prowadzit dalsze innowacyjne badania
zwigzane gléwnie z realizacja etapu drugiego komercjalizacji, czyli wprowadzeniem na rynek
wyrobow medycznych (medycyna ludzka) i lekéw weterynaryjnych (szczegétowe informacje
w tym zakresie zostaly przedstawione w pkt III niniejszego raportu).

VIII. Wskazanie przyczyn niesporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, w zwigzku z powyzszym nie jest on zobowigzany
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. Informacja dotyczaca liczby osob zatrudnionych przez
Emitenta w przeliczeniu na peilne etaty

31 marca 2014 31 marca 2013
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X. Struktura akcjonariatu Emitenta

Znaczqcy akcjonariusze Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta, oparta o przekazane przez inwestoréw
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z po6Zn. zm.),
akcjonariuszami Spotki posiadajacymi na dzien przekazania raportu kwartalnego (tj. na dzien
15 maja 2014 r.) ponad 5% glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta sg osoby i podmioty
wskazane w ponizszej tabeli.
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Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Raportu)

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2014 r.)
tj. za okres 01.01.2014r. - 31.03.2014r.

Liczba
Akcje AKkcje na Liczba akcji Udzial w KZ glosow na Udzial w
serii A*  okaziciela lacznie Emitenta WZ Emitenta glosach na WZ
Marek Cegielski, w tym**: 675000 892500 1567 500 12,12% 2242 500 15,32%
Marek Cegielski (bezposrednio) 0 442 500 442 500 3,42% 442 500 3,02%
Dr Marek Cegielski sp. z o.o. 675000 450 000 1125000 8,70% 1800000 12,30%
Janistaw Muszynski***, w tym: 440000 1667 500 2107 500 16,29% 2 547 500 17,40%
Janistaw Muszyriski (bezposrednio) 0 1167500 1167500 9,02% 1167 500 7,97%
Infrakom Sp. z o.0. 245000 350 000 595000 4,59% 840 000 5,74%
Rafal Holanowski****, w tym: 0 2629421 2629 421 20,33% 2 629 421 17,96%
Supra Inwest S.A. 0 2 541912 2 541912 19,65% 2541912 17,37%
Dom Maklerski WDM S.A *#*** 0 1502 318 1502 318 11,61% 1502 318 10,26%
Pozostali 585000 4544761 5129 761 39,65% 5714 761 39,05%
SUMA 1700000 11236500 12936500 100,00% 14 636 500 100,00%

*- akcje serii A Emitenta sq akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, iz na kazdq akcje serii A przypadajq dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Spétki
** . Marek Cegielski posiada 442 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni oraz 675 000 akcji serii A i 450 000 akcji na okaziciela Emitenta w sposéb posredni przez

spétke zalezng Dr Marek Cegielski sp. z o.o.

*** _ Janistaw Muszynski posiada 1 167 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni, 245 000 akcji serii A i 350 000 akcji na okaziciela Spotki w sposob posredni przez

spétke zalezng Infrakom Sp. z o.0. oraz 195 000 akcji serii A i 150 000 akcji na okaziciela poprzez spotke zalezng od Infrakom Sp. z o.0. - spétke BCD-M Sp. z o.o.

****_.Rafat Holanowski posiada 87 509 akcji na okaziciela Spétki w sposob bezposredni oraz 2 541 912 akcji na okaziciela Spétki w sposéb posredni przez spétke zalezng Supra

Inwest S.A.

*****_posrednio poprzez spotke zalezng Astoria Capital S.A.

Zrédto: Ksiega Akcji Spétki oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spéice na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)
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