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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.01.2012r. - 31.03.2012r.

L. Wybrane dane finansowe Stem Cells Spin S.A. za okres

0od 01.01.2012r. do 31.03.2012r.

PoniZsze dane finansowe, prezentowane za okres 2011 i 2012 r. nie byty badane przez biegtego

rewidenta.

Tabela 1 - Wybrane dane bilansowe Emitenta (w zl)

o 31.03.2012r. 31.12.2011r. 31.03.2011r. .

Wyszczegélnienie (niebadane) (niebadane) (niebadane) 31.12.2010r.
I. Kapitat wlasny 3013 527,13 3250 242,04 835 905,71 952 190,90
ML WLt/ s00% el 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
HI. Naleznosci 223 719,02 227 097,31 24 894,75 70 824,01
krétkoterminowe
15 Simoald plemleane i o 147 123,59 72 536,17 201 030,54 60 224,66
aktywa pieniezne
V. Z0b0w1q.zan1a 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
L biiacants 209 173,71 282 791,67 527 572,05 225 690,52
kréotkoterminowe

Zrédto: Emitent

*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

Tabela 2 - Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Emitenta (w z1)

01.01.2012 - 01.01.2011 -

Wyszczegodlnienie 31.03.2012r. 31.03.2011r.*

(niebadane) (niebadane)

I. Amortyzacja 23 317,50 5286,83

I1. Przychody netto ze sprzedazy 37 683,40 47 837,13

III. Zysk/strata na sprzedazy -241 962,12 -118 330,83

IV. Zysk/strata na dziatalnosSci operacyjne;j -241 962,12 -116 836,43

V. Zysk/strata brutto -236 714,91 -116 285,19

VL. Zysk/strata netto -236 714,91 -116 285,19

Zrédto: Emitent

* - dane potqczone dla prawnego poprzednika Emitenta spétki Stem Cells Spin sp. z o.0. za okres 01.01-08.02.2011 oraz
dla Emitenta za okres 09.02-31.03.2011 r.
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.01.2012r. - 31.03.2012r.

Stem Cells Spin

Wyjasnienie roznic w wybranych danych bilansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r.
W raporcie kwartalnym EBI nr 6/2012 opublikowanym w dniu 14 lutego 2012 r. za okres
IV kwartatu 2011 r., Spétka opublikowata nastepujace dane bilansowe Emitenta, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 r.:

— Kapital wlasny - 3 434 624,08 z1,

— Naleznosci dlugoterminowe - 0 zt,

— Naleznosci krotkoterminowe - 182 045,53 zi,

— Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - 72 402,77 zi,

— Zobowiazania dtugoterminowe - 0 zt,

— Zobowiazania krotkoterminowe - 313 457,08 zt.
Powyzsze dane réznig sie wzgledem danych finansowych opublikowanych w niniejszym
raporcie.

Zmiana pozycji rachunku zyskéw i strat oraz bilansu na dziei 31 grudnia 2011 r. w stosunku do
wartosci wykazanych w raporcie kwartalnym za IV kw. 2011 r. wynika z przeksiegowan
wybranych pozycji dokonanych w zwigzku z prowadzonym przegladem i badaniem ksigg
rachunkowych Spotki przez biegtego rewidenta. Istotne zmiany zostaty opisane szczegotowo
ponizej.

Przeksiegowania czesci poniesionych naktadow na projekty w koszty biezgce (kwota 191 015,54 zt)
Kwota 191 015,54 zt wydatkowana w okresach wecze$niejszych na projekty badawczo-
rozwojowe w obszarze medycyny i kosmetykdw zostata przeksiegowana z rozliczen
miedzyokresowych kosztow w koszty biezgce. Korekta wynika z przeprowadzonej, w zwigzku z
prowadzonym badaniem ksigg za rok 2011, weryfikacji projektow zwigzanych z komercjalizacja
wynalazku dotyczacego komoérek macierzystych MIC-1. Analiza kwestii kwalifikacji naktadow
wykazata, ze wskazane kwoty dotyczyty badan o charakterze podstawowym, w zwigzku z czym
powinny by¢ wyksiegowane z rozliczeft miedzyokresowych kosztow w koszty biezace.

Utworzenie rezerwy na zobowiqzania (66.000,00 zt)
Zarzad podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na dzien 31 grudnia 2011 r. w kwocie 66.000 zt
tytutem przysztego zobowiazania wynikajacej z umowy sprzedazy akcji Futuris S.A.

Zmiany naleznosci krétkoterminowych z 182 045,53 zt na 227 097,31 zt

Zmiana stanu wynikata ze zwiekszenia pozycji naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu
podatkdw, dotacji, cetl, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych z 177 946,88 zt do 226 355,04 zt
(podatek CIT i VAT do zwrotu) oraz jednoczesnego zmniejszenia pozycji naleznosci od
pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug z 4 098,65 zt do 742,27 zt.
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.01.2012r. - 31.03.2012r.
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IL Komentarz Zarzadu Spodiki na temat czynnikow
i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiaggniete wyniki
finansowe w I kwartale 2012 roku

Prowadzone przez Stem Cells Spin S.A. dziatania w [ kwartale 2012 r. zwigzane bytly
z kontynuacja realizacji projektéw majacych na celu wprowadzenie na rynek pierwszych
produktéw wykorzystujacych substancje bazujagce na komdrkach macierzystych MIC-1
w obszarze dermokosmetykow i weterynaryjnych Srodkéw pielegnacyjnych. Poza tym Spotka
kontynuowala podjete prace badawczo-rozwojowe zwigzane z medycyna ludzka
i weterynaryjna.

W I kwartale 2012 r. Emitent odnotowat strate netto w kwocie ok. 230 tys. zt oraz strate na
dziatalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta ok. 240 tys. zt, przy przychodach netto ze sprzedazy
wynoszacych ok. 38 tys. zt. Strata na dzialalno$ci operacyjnej wynika przede wszystkim
z ponoszenia przez Spétke kosztow przygotowania wprowadzenia nowej marki na rynek
dermokosmetyczny oraz nowej marki na rynek weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych przy
jeszcze nieuruchomionej sprzedazy.

Wedtug stanu na koniec [ kwartatu 2012 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu
kredytéw i leasingu.
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.01.2012r. - 31.03.2012r.
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I11. Informacje Zarzadu Spoiki na temat aktywnosSci spoitki
Stem Cells Spin S.A. w oKkresie I kwartatu 2012 r.

W I kw. 2012 r. Spétka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe obejmujace wykorzystanie
substancji wytwarzanych na bazie komérek macierzystych MIC-1 w czterech segmentach
rynkowych:

o dermokosmetyki;

e medycyna ludzka;

e weterynaryjne Srodki pielegnacyjne;

e medycyna weterynaryjna.

Szczegblnie intensywne dziatania prowadzone byly w zakresie projektéw dotyczacych
dermokosmetykdw oraz weterynaryjnych Srodkéw pielegnacyjnych, ktorych wprowadzenie na
rynek jest planowane w I pot 2012 roku, stanowiac realizacje pierwszego etapu strategii
komercjalizacji wynalazku dotyczacego komoérek MIC-1.

Produkty dermokosmetyczne

Wykorzystujac niezwykty potencjatl regeneracyjny komorek MIC-1, zespét naukowy ztozony
z kosmetologéw, biotechnologéw, farmakologéw i dermatologéw opracowat koncept linii
unikalnych produktéw dermokosmetycznych znajdujacej sie aktualnie w koncowej fazie
wprowadzania na rynek, obejmujacej realizacje niezbednych procedur administracyjnych oraz
przygotowanie dziatan marketingowych wspierajacych planowany debiut nowej marki.

Produkty weterynaryjne

Réwnolegle prowadzone sg zaawansowane prace nad opracowaniem weterynaryjnych srodkéw
pielegnacyjnych wytwarzanych na bazie bogatego w skladniki stymulujace procesy
regeneracyjne ptynu pohodowlanego (tzw. supernatantu). Wykorzystanie ww. sktadnika daje
mozliwo$¢ zaoferowania innowacyjnych produktéw, a jednocze$nie wplynie na dodatkowag
poprawe efektywnosci produkcji. Pierwsze produkty wykorzystujace supernatant zostang
wprowadzone w ramach wydzielonej marki weterynaryjnej na przetomie 11 Il pétrocza 2012r.

Projekty medyczne

Niezaleznie od przedstawionych wyzej prac nad pierwszym etapem komercjalizacji, zgodnie
z przyjeta strategia Spétka kontynuuje projekty majgce na celu wprowadzenie na rynek
wyrobow medycznych (medycyna ludzka) i lekéw weterynaryjnych, a w dalszej perspektywie
produktéw leczniczych (medycyna ludzka). W tym zakresie prowadzone byty prace badawczo-
rozwojowe we wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi (m.in. na Uniwersytecie Przyrodniczym
we Wroctawiu oraz Akademii Medycznej im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu). Jednoczesénie
przeprowadzane s3 analizy formalno-prawne majgce na celu okres$lenie optymalnych $ciezek
rejestracyjnych potencjalnych produktéw..
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.01.2012r. - 31.03.2012r.
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Uzyskanie dwoch nowych patentow

Potwierdzeniem innowacyjnosci Spo6tki w obszarze badawczo-rozwojowym jest przyznanie
przez Urzad Patentowy RP dwéch nowych patentéw (uzyskanych na podstawie zgloszen
patentowych nr P 382 287 oraz P 383 134), Patenty te chronig sposéb wyprowadzenia linii
komorek macierzystych MIC-1 oraz ich zastosowanie.

Wraz z pierwszym, otrzymanym w marcu 2011r. (chronigcym sposéb hodowli komoérek
macierzystych wyprowadzonych z poroza jeleniowatych), Spo6tka jest juz w posiadaniu trzech
kluczowych patentow, ktére przyblizajg ja do realizacji biznesowych planéw. Posiadane przez
Spotke patenty potwierdzaja jednoczes$nie innowacyjnos¢ i unikalno$¢ produktéw, ktére
powstana na bazie komdrek MIC-1.

Planowane przeniesienie notowan Spétki na rynek reqgulowany GPW

W celu zapewnienia Spéice Srodkéw niezbednych do konsekwentnej realizacji strategii rozwoju
Spotki i wprowadzenia na rynek wyrobow medycznych i lekéw weterynaryjnych, Zarzad Spotki
podpisal w dniu 16 stycznia 2012 r. umowe z Domem Maklerskim WDM S.A. dotyczaca
wprowadzenia papieré6w warto$ciowych Spétki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papier6w Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Najistotniejsze wydarzenia w Spotce w I kwartale 2012 roku

5 stycznia 2012 r. - Emitent poinformowat, iz otrzymat o$wiadczenie Pana Barttomieja
Muszynskiego o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. ze
skutkiem na dzient 31 grudnia 2011r.

9 stycznia 2012 - powotanie do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki przez uprzywilejowanego (na
podstawie § 16 ust. 3 statutu Spoéiki) akcjonariusza Emitenta, firme BIO-MED Investors S.A,,
Pana Pawta Kornafel oraz Pana Adama Karolaka.

10 stycznia 2012 r. - Zarzad spo6tki Stem Cells Spin S.A. powzigt informacje od Kancelarii
Rzecznikéw Patentowych - WTS Rzecznicy Patentowi Witek, Sniezko i Partnerzy, o otrzymaniu,
w dniu 28 grudnia 2011 r. na podstawie decyzji Urzedu Patentowego RP, dwo6ch nowych
patentow. Dwa nowe patenty (uzyskane na podstawie zgtoszen patentowych nr P 378 963 oraz
P 383 134) chronig sposdb wyprowadzenia linii komoérek macierzystych MIC-1 oraz jej
zastosowanie.

16 stycznia 2012 r. - Emitent zawart z Domem Maklerskim WDM S.A. z siedzibg we Wroctawiu
umowe Ww sprawie sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, umozliwiajacego dopuszczenie
papierow wartoSciowych Spétki do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.01.2012r. - 31.03.2012r.
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IV. Stanowisko Zarzadu Spotki ws. mozliwosci
zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
2012 rok w odniesieniu do wynikéow z I kwartatu
2012 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spétka nie posiada wewnetrznych
struktur sprzedazowych, a oferowane przez Spoétke péiprodukty sprzedawane sg gitdwnie
do innych o$rodkéw badawczych celem przeprowadzenia dalszych badan. Brak zdefiniowanych
jeszcze plandéw sprzedazowych w zwigzku z trwajgcymi jeszcze pracami badawczo-
rozwojowymi oraz analizami rynkowymi powoduje, iZ w opinii Zarzagdu Emitenta wartosci
przysztego wyniku finansowego i przychodéw Spé6tki nie sg na obecnym etapie mozliwe
do rzetelnego oszacowania.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie prezentowal, ani aktualnie nie prezentuje,
prognoz finansowych Spéiki.
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